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I capitanPmiuniticontro il debitopubblico
Quand?sembravache

la

crisi finanziaria
peggioredeldopoguerrastessetrovando
lentamente unavia d

' uscita
,

ecconeun' altra . La
crisi

è partitadall '

Europa e
si

è diffusa in tutto
il

mondo . Lacausa è reccessodeldebito
europeo pubblico e privato ,

masoprattutto la

scarsacrescitaeconomica
(

Fil
)

. Questigravi
squilibrifmanziariedeconomicisonostaticanut
soprattuttodallaclassepoliticacheha

utilizzato la scorciatoiadeldebitopermantenere il

consenso e haspintocostantemente la leva
finanziariaalleimprese e allefamiglie . Si sono
perseguitiunasequenza di obiettivispecifici e

solo di breveperiodoche ci haconsentit?per
anni di vivere al di sopradeinostrimezzi

,

ma
chehaportato la

mageorpartedei
Paesieuropei ,

di

fatto
,

al collasso.
Si stimache il

?apporto
debito /

Pilnel
2015per l

'

Europa
salirà a

110 e

il parametro di

Maastrich lo

prevede al 60per
cent? . Il Fmi
presume che si potrà
raggiungere il

famoso 60%%nel2030
e cioèfra20anni.

Attualmente
,

i governi stanno varandonormeper
ridune i costi e peraumentare le tasse
tagliando gli investimentistrutturali e agendosul
numeratore delrapportodisavanzo / Pilper
ridurlo . Un'altrasoluzione-tampone potrebbe
essere il fondosalva-Statida750mldconcui la

Bcèpubcompraretitoli di Statoeuropei in

clifficoltà . Leconseguenze di questo intervento
sonoveramentedifficilidaprevedere .

Ipotizzo la « socializzazione » deldebitopubblicodei
PaesiUe

: comprando , peresempio ,

titoli di

Statogreci si abbassano i tassigreci e si

alzanoquellitedeschi e quindi ,

di fatto
,

si realizza
unaleva fiscale implicitatra i vanPaesiUe.
Questoprocessoconsentiràall '

Euro di

sopravvivere e di diventareuna « vera » monta.

Lepiccole
e
medie

imprese
si

dovrebbero
aggregare

in unsoggetto
di maggiori
dimensioni

Nonsapendocamediminuire il debito
bisognerebbe operaresulnumeratore e quindi
sullacrescitadelPil . Maquantadovrebbe
crescere il Pilogniannoper i prossimi20anniper
essereriportatonellimitedel60%%?La
risposta è del 3

,5 percento . I maghidelleprevisioni
economicheprevedono inveceunalimenta del
Pildell '

1 ,1%%nel2010 e dell '

1 ,5%%nel2011.
Unacrescitadel 3 ,5%%annuaper i prossimi 20
annisembraper l

'

Europa irrealizzabile ma è in

ANGELOLAZZARP

vecepossibile . NegliStatiUniti
, peresempio ,

nelprimotrimestre si è registrataanaripresa
del 3

,2 percento . Unasoluzionepercercare
di

farcrescere il sistema Italiasarebbequella di

sfruttare il fortespirite imprenditorialedelle
Pmi italiane . LoStatohafallitocame
interlocutore nellagestiondellerisorsepubblicheper
farcrescere il Paese e

la prova è chenegli
ultimidecenni

si è avutaunadivergenza
intollerabile tracrescitadeldebito e quelladelPaese

,
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che ci haportato a unrapportadebito / Pil
superiore al

100percento . Queste risorsedevono
esseregestitedirettamentedalsistema
imprenditoriale e nonpiùdallaStatuchedeve
avere la ftmzione di controllo dell '

usodel
denaropubblico e nonpiù di gestore.

Perfarequesto ci dovrebbeessereunpatto
di aggregazionetraPnû

,

Stato e politica . Il

mondadellePmidevefareunsaltoculturale :

le singolepiccole e
medieimprese si

dovrebbero aggregare in
unsoggetto di maggiori

dimensioni creandounfondoassociativodove isingoliimprenditoriapportano quote di minoranza
delleproprie imprese .

Si verrebbero a creare
,

quindi ,

deifonditematici
,

camefondi
distrettuali o fondi
vertcalipercatena di

valore . Con il

veicolodelfondo
associativo

rimprenditorenonperde
la

« sovranità »

dellasuaazienda e

quindirimane
vivo lo spirito
imprenditoriale
individuale e

attraverqo
il fonda il

denaropubblico
arriverebbe

direttamente al mondoimprenditoriale . LoStato
diventerebbe siainvestitoredirettosiasoggetto
finanziatore

,

ancheattraversoaltiveicoli di cuiha
la governance corne il

fondodellaSgr
govemativa italiana

,

le istituzioni locali
,

i fondi
pension e le casse . Attraversoquesto strumento i

cittadinifinanzierebbero in viadiretta il

sistema-Paese
,

mentre lo Statusvolgerebbe il ruolo
di controlloredegli investiment

Il fondoavrebbecameassetimpreseveloci
,

reattivemaanchefortemente interconnesse e

cointeressate
,

e questoconsentirebbeallePmi
di staresulmercatoconunastrutturapiù
solida e di agiresuimercatiintemazionali . In

questo modo si potrebbeparlare di coalizionetra.
Statu e imprenditori.

* AD di arcAssetManagement

L

'

ipotesi
è unfond?
associativo
doveapportare
quote di

minoranza
dellesingole
aziende
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